Trabalho de Grupo IV

O modelo de Meixner

Neste trabalho, pretende-se que os alunos apresentem o processo de Meixner
e as suas principais propriedades, discutindo de que forma este processo pode
ser usado para modelar o pre¢co de um activo financeiro e como usar o modelo
resultante para avaliar opgoes.

Em particular, os alunos devem focar os seguintes pontos:

1) A definigdo do processo de Meixner, as suas propriedades estatisticas e a
fungdo caracteristica associada ao processo.

2) A representagao do processo de Meixner como um movimento Browniano
com transformagao temporal ("time changed Brownian motion")

3) Como simular numericamente o processo de Meixner

4) A qualidade do ajuste do modelo de Meixner para os retornos logarit-
micos ("log-returns") de activos financeiros, considerando a comparagdo entre
o modelo de Meixner e o modelo baseado na distribui¢cao normal, segundo o
estudo feito por Schoutens, considerando graficos QQ ("quantile-quantile") e o
teste x2.

5) Como usar o modelo de Meixner na avaliacao de opgoes e derivados finan-
ceiros, especificando qual o processo de preco na medida estatistica ou objectiva
e também na medida de risco neutro.

6) Descreva o modelo de volatilidade estocdstica baseado no processo de
Meixner, ou 0 modelo "Meixner - SV" (Meixner-Stochastic Volatility model).
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Nota: o relatério escrito deve ter no maximo 20 pédginas de texto (ndo con-
tando com indice, bibliografia, anexos e figuras). Os alunos devem preparar
uma apresentagao do trabalho em aula para 45 minutos.



